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미 부채한도협상 노이즈가 두렵다면                

 

■ 미 부채한도협상 노이즈 대응 전략   

미국 정부 부채한도 협상이 난항을 거듭하는 가운데, 미 재무부가 설정한 디폴트 

시한인 ‘X-Date(6 월 1 일)’가 다가오면서 시장 변동성을 간헐적으로 확대시키고 

있음. 16 일 바이든-의회 간의 협상재개가 예고되었는데, 과거사례 상 단기 연장 

및 7 월 중 합의 등 결렬보다는 지연 후 타협 가능성이 우세한 것으로 판단함.  

노이즈 국면(95, 11, 13 년)은 선행지수 하강기와 중첩되었으나, 11 년을 제외하면 

변동성(VIX) 지수의 이상 급등세는 나타나지 않았고, 금번도 유사한 흐름임  

<그림 1> 미 부채한도협상의 노이즈 사례 
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다만 주목할 점은 부채한도협상 노이즈 국면 전후의 S&P500 기준의 스타일 

지수(style index) 반응임. 3 차례 모두에서 공통적으로 퀄리티 지수(Quality 

Index)의 상대적 강세현상이 발견되었고, 빈도 면에서 성장주 지수(Growth 

Index)가 가치주 지수(Value Index) 보다 우월한 것으로 나타났음.  

이는 노이즈로 인한 시장변동성 확대 시 재무적 관점의 우량주에 대한 관심이 

커지는 현상을 보이는 것이며, 노이즈 해소 이후를 대비할 때도 퀄리티 종목에 

대한 선호도는 높았음을 반영한 것임. 또한 동 기간 중 안전자산 선호현상으로 

시장금리 하향세가 나타난 점도 성장주 선전에는 영향을 미친 것으로 추정함  

<그림 2> 노이즈 영역 진입 시 스타일지수 반응 
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그렇다면 미 부채한도협상의 노이즈 확대 시 ‘퀄리티(Quality)’ 스타일의 시장 

주도력이 강화되는 특징을 활용할 필요가 있음. 특히 퀄리티 요인(Quality 

Factor)은 재무 안정성이 양호한 기업에 대한 선호도를 반영하므로, 외부변수에 

도 견딜 수 있는 충분한 잉여 자원을 확보했다는 즉, ‘안전마진’이 뛰어난 기업이 

위기에도 강한 것이라는 기대가 반영된 것으로 해석.  

‘퀄리티 요인’을 추출하기 위해 ‘MSCI Quality Index’의 스코어링 방식(ROE, 

부채비율, EPS 변동성)으로 국내 주요 종목(추정대상 기업)의 2023 년과 2024 년 

예상실적을 각각 적용한 결과, 아래와 같이 집계되었으므로 참고 바람. 

 

<그림 3> Quality Score 우수 종목군  
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■ 결 론  

▷ 미 부채한도 협상 기본 시나리오 

: 단기 연장 및 7 월 중 합의 등 결렬보다는 지연 후 타협 가능성 우세  

▷ 주목할 점은 부채한도협상 노이즈 국면 전후의 S&P500 기준의 스타일 지수 반응임 

: 3 차례 모두에서 공통적으로 퀄리티 지수(Quality Index)의 강세현상 발견  

▷ 퀄리티 요인 선호는 ‘안전마진’이 뛰어난 기업이 위기에도 강할 것이라는 기대 반영  

▷ 포트폴리오 안정성을 위해서는 Quality Score 우수 종목군 권함 

: 23 년 및 24 년 예상실적 반영 (그림 3 참조): 
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