
 

본 자료를 작 한 애 리스트는 동 자료를 작 함에 있어 게재  내용들이 본인  견  하게 반 하고 있 며, 외부  부당한 압 이나 간  없이 

작 었  인합니다. 또한 본 자료는 각종 보를 토  최  다해 작 했 나 담당 연구원  주 인 단과 상이 반  것이니 이   

최종 사결  이용자 개인  책임하에 하시  바랍니다. 
 

Theme Analysis 

  

   

 

 

 

 

『 리: 5.0% è 4.25%(75bp 인하) 

   은행채 특수채 을 환매조건부조건(RP) 방식으로 매수 』 

 

 

리인하 배경 

 

♦ 외본계 자본 유출  

 

♦ 환율과 주가 락 

 

♦ 부분적인 신용경색 현상이 나타남 

 

♦ 로벌 시의 주가 락 

 

♦ 융시장 불안이 실물경제로 전이, 내 경 화 우려(3분  경제성장률은 3년만에 3%대로 

하락, 내년에는 2%에 칠 것이라는 전망) 

 

♦ 연내 25조원 모의 은행채 만 를 앞 고 있음 

 

♦ 유동성 공  채널 다양화와 채 시장의 원활한 자 순환의 필요성 

 

♦ 가계나 소 업의 원리  상환부담이 많은 상황 

   

 

리인하 효과 

 

♦ 리 대폭 인하와 시  유동성 공 은 단 적으로 시의 락을 막는 효과 

 

♦ 부동산시장 붕  방  

 

♦ 채 시장 불안심리 해소와 매수 반 확충이 대 

 

♦ 소 무역업계의 자  사정 해소 

 

 

è 한 은행은 10월에만 100bp 리 인하를 단행했다. 이는 로벌 융시장 불안이 실물

경제로 전이돼, 내 경 하가 더 심각해  수 있다는 판단에서 비롯  것으로 보인다. 러

나 내부적인 조치 만으로는 근본적인 해결이 어렵다는 심리가 확산 어 여전히 주식시장은 불

안한 흐름을 보이고 있다. 번 한 은행의 리인하로 인해 원하가치는 한층 더 약세 압력을 

받을 수 있다. 이번 조치는 단 적으로 불가피한 선택이었 만 장 적으로는 환율을 방어하는

데 더욱 힘을 쏟아 통화가치 우위에서 오는 장점을 누리는 것이 현명한 선택으로 보인다. 
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